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Nur geddmpftes Diamantenfieber

INTERNATIONAL Der Markt ist von einem Uberangebot und sinkenden Preisen gepragt. Die Forderer reagieren unterschiedlich,

MARTIN GOLLMER

ie Preise fiir Diamanten sind am
D Weltmarkt massiv unter Druck
geraten: Seit Mitte 2014 fielen sie
um bis zu einem Viertel. Ursache dafiir
waren vor allem die schwéchelnde Kon-
junktur und die Massnahmen zur Korrup-
tionsbekdmpfung in China, die die Nach-
frage deutlich drosselten und ein Uber-
angebot entstehen liessen. Dieses diirfte
sich erst ab 2017 abbauen, wenn die
globale Produktion von Diamanten ihren
Hohepunkt {iberschreitet. Die grossen
Diamantenférderer verfolgen in dieser
Situation unterschiedliche Strategien.
Fiir Aufsehen im Markt sorgten in letz-
ter Zeit mehrere Funde hochkaritiger
Diamanten. Den jiingsten grossen Fund
meldete der australische Minenbetreiber
Lucapa Diamond am Montag. Er hat im
Projekt Lulo in Angola einen Diamanten
von 404 Karat gefordert. Gar einen Jahr-
hundertfund machte die kanadische Ge-
sellschaft Lucara Diamond Mitte Novem-
ber in Botswana: Sie grub im Projekt Ka-
rowe einen 1111-karatigen Diamanten aus.

Der China-Effekt

Solche hochkariatigen Edelsteine erzielen
nach wie vor hohe Preise: Die Schitzun-
gen variieren dabei allerdings weit. Eine
geht im Fall des 1111-kardtigen Diaman-
ten von einem Wert von 35 bis 50 Mio. $
aus. Eine andere von 70 bis 80 Mio. $. Im
vergangenen Juli hatte Lucara einen dhn-
lichen Typ von Edelstein, der 342 Karat
wog, fiir 20,6 Mio. $ verkauft. Preisbestim-
mend fiir Diamanten sind dabei nicht nur
Gewicht, sondern auch Reinheit, Farbe
und Schliff (vgl. Textbox).

Im Allgemeinen sind die Preise fiir
Edelsteine jedoch seit Mitte 2014 unter
Druck. Dieser wurde vor allem ausgelost
durch ein riickldufiges Nachfragewachs-
tum nach Diamantenschmuck in China.
Das rasante Wirtschaftswachstum der Vor-
jahre hatte sich abgeschwécht. Zudem lan-
cierte die Regierung in Peking ein Korrup-
tionsbekdmpfungsprogramm. Insgesamt
wurde weniger Schmuck gekauft als er-
wartet, entsprechend sank der Bedarf so-
wohl an Rohdiamanten als auch an ge-
schliffenen Diamanten. Dadurch fiillten
sich die Lager in der Industrie und bei den
Hindlern. Das Uberangebot liess die
Preise fiir Rohdiamanten fallen: gemaéss
einem Branchenreport der Beratungsge-
sellschaft Bain um 23% seit Mai 2014 und

um 15% in den ersten neun Monaten
2015. Auch die Preise fiir geschliffene Dia-
manten gingen zuriick, wenn auch weni-
ger stark: Sie sanken um 12% seit Mai 2014
und um 8% von Januar bis September
2015. «Diamanten konnten sich leider
nicht ganz dem negativen Trend der Roh-
stoffpreise entziehen», sagt Etan Miiller,
CEO der auf Anlagediamanten speziali-
sierten DFI Switzerland.

Aus der Sicht von Bain wird sich der
Markt wieder beruhigen, sobald Industrie
und Héndler ihre Lager abgebaut haben.
China wird 2016 allerdings noch stagnie-
ren. Danach soll der dortige Markt aber bis
2030 wieder mit jahrlich 4 bis 5,5% wach-
sen. Gleichzeitig diurfte das weltweite
Fordervolumen 2017 einen Hohepunkt
erreichen und danach aufgrund alternder
Minen unddesWechselszum Untertagebau
um 1 bis 2% pro Jahr zuriickgehen (vgl.
Grafik). Ab 2019, so lautet die Prognose,
wird die Nachfrage dann das Angebot an
Rohdiamanten iibersteigen.

Wegen des aktuellen Uberangebots hat
De Beers, eine Tochtergesellschaft des
britisch-stidafrikanischen Bergbaukon-
zerns Anglo American, die Forderung
2015 gekiirzt und zwei Diamantenminen
geschlossen. Dadurch sank der Output in
den ersten neun Monaten 11% gegeniiber
der gleichen Periode 2014. De Beers ist ab
2016 fiir iiber 40% des Betriebsgewinns
(Ebitda) von Anglo American verant-
wortlich. Wegen der Probleme im iibrigen
Bergbaugeschift sollten an Diamanten-
férderern interessierte Anleger allerdings
nicht auf Anglo American setzen.

Lieberherr, Chef des
Diamantgeschéfts von Rio Tinto, erklért,
warum der Markt das Angebot nicht
verdauen kann.
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Rio Tinto bremst

Auch Rio Tinto, ein weiterer grosser Dia-
mantenproduzent (vgl. Grafik), drosselte
die Forderung 2015. Fiir Anleger ist Rio
Tinto aber uninteressant, weil das
Diamantengeschaft nur gut 10% des Kon-
zern-Ebitda ausmacht.

Der russische Diamantenforderer Al-
rosa machte genau das Gegenteil von De
Beers und Rio Tinto. Er steigerte den Out-
putvon Januar bis September 2015 gegen-
tiber der Vergleichsperiode des Vorjahres

16%. Alrosa ist von den fallenden Diaman-
tenpreisen weniger betroffen als ihre Kon-
kurrenten, denn der Grossteil der Kosten
fallt im schwachen Rubel an, wihrend die
Ertrége im starken Dollar hereinkommen.
Anleger, die die russische Borse nicht
fiirchten, haben in Alrosa eine attraktive
Kaufgelegenheit.

Wihrend die grossen Diamanten-
produzenten vor allem an der Menge
interessiert sind, stellen die kleineren For-
derer die Qualitit in den Vordergrund. Von
diesen machte neben Lucara Diamond
und Lucapa Diamond in letzter Zeit auch
noch Dominion Diamond von sich reden.
Das kanadische Unternehmen ist in den
Fokus einer Gruppe von Aktioniren
geraten, die den Shareholder Value durch
einen Verkauf oder eine Fusion erhdhen
wollen. Ein Teil des Verwaltungsrats wurde
ausgewechselt, der Préasident will Domi-
nion Diamond verlassen. «<Das Unterneh-
men ist auf dem Markt», sagt dazu Heinz
Isler, langjdhriger Beobachter der kanadi-
schen Bergbauszene und unabhéngiger
Berater institutioneller Investoren.

Marktentwicklung bei Rohdiamanten
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