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Diamanten brauchen etwas Geduld

Minenkonzerne rechnen mit zunehmender Nachfrage nach Rohdiamanten

CLAUDIA BROLL, KAPSTADT

Die Diamantenbranche hat einige harte
Jahre hinter sich. Seit der jiingsten Ver-
kaufsrunde von De Beers im Januar
aber macht sich Zuversicht breit. Der
Marktfiihrer verzeichnete immerhin die
besten Verkéufe seit 2014. Nach dem
Weihnachtsgeschidft fiillen Schleifbe-
triebe wieder ihre Lager auf. Viele Juwe-
liere setzen auf das «Jahr des Hahns» in
China, sehen Anzeichen, dass sich die
dortige Wirtschaft kraftigt und die Chi-
nesen wieder mehr Geld fiir Luxusgiiter
wie Schmuck ausgeben. Schwierigkeiten
aber haben immer noch Schleifereien in
der Mitte der Wertschopfungskette. Sie
stecken weiterhin in Liquiditdtsnsten.

Problematischer Preistrend

Die Preise fiir Rohdiamanten sind im
Sog der Rohstoffpreise zunéchst wih-
rend der globalen Finanzkrise stark ge-
sunken. 2015 dann sind die durchschnitt-
lichen Preise um weitere 18% gefallen.
Dieser Verlust konnte bisher nur teil-
weise ausgeglichen werden, im vergan-
genen Jahr stiegen die Preise im Schnitt
um etwa 9%.

Fachleute schidtzen, dass die Preise
fiir kleinere Steine noch lange nicht das
Niveau von 2014 erreicht haben; die
Preise kleinster Steine, die mit syntheti-
schen Diamanten konkurrieren, errei-
chen es womdglich nie mehr. Dagegen
trotzen die Stars unter den Diamanten,
die Preise fiir grosse oder farbige Edel-
steine, weiterhin den Turbulenzen. Fiir
solche Raritdten werden Liebhaber-
preise wie fiir Kunstwerke gezahlt.

Der wichtigste Indikator fiir die Lage
der Branche sind die «Sights» genannten
Verkaufsveranstaltungen von De Beers.
Im Januar-Sight nahm der Konzern nach
einem enttiuschenden Weihnachtsge-
schift 720 Mio. $ ein, das sind 175 Mio. $
mehr als im Jahr zuvor. Der Aktienkurs

von Mutterkonzern Anglo American
kletterte daraufhin um fast 5%. De
Beers hat zwar schon lange keine Mono-
polstellung mehr auf dem Markt inne, ist
aber am Umsatz gemessen Marktfiihrer.
Die «Sights» finden zehnmal im Jahr
statt. Eine von De Beers sorgfiltig aus-
gewihlte Gruppe von etwa 80 Abneh-
mern fliegt dafiir nach Gaborone in
Botswana, dem wichtigsten Férderland.

DerTrend zeigt nach unten
Diamanten-Index
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Der Minenkonzern bietet fhnen dort.

nach einem alten Ritual Péckchen aus-
gewdhliter Diamanten zu festgesetzten
Preisen an. Friiher fanden diese Veran-
staltungen in London statt, iiber die Er-
gebnisse wurde Stillschweigen verein-
bart. Heute gibt sich der Traditions-
konzern offener, seit er jetzt zu einem
bérsennotierten Konzern gehort. Fiir
Anglo American gelten Diamanten als
Hoffnungstrdger. Konzernchef Mark
Cutifani unterzieht das einstige Riesen-
konglomerat gerade einer Schrumpfkur
zu Sanierungszwecken. Kiinftig sollen
nur noch drei Rohstoffe geférdert wer-
den: Platin, Kupfer und Diamanten.

Zuversichtlich zeigt sich neben dem
Marktfithrer der Branchendienst Rapa-
port. Er erwartet in diesem Jahr einen
globalen Produktionszuwachs von 5%
bis 10%. Mehr Diamanten holt etwa der
borsennotierte Konzern Petra Dia-
monds aus der Erde. Im jiingsten Semes-
ter legte die Produktion um fast 25% auf
2 Mio. Karat zu, der Umsatz stieg um
knapp 50%. Petra Diamonds hat vor
einigen Jahren mehrere Minen von De
Beers in Siidafrika iibernommen und
sorgt mit Sensationsfunden aus der be-
riihmten Cullinan-Mine immer wieder
fiir Schlagzeilen.

Der Aktienkurs von Petra Diamonds
liegt derzeit um 80% hoher als vor
einem Jahr. Die Kurse der Konkurren-
ten Gem Diamonds und Lucara Dia-
monds befinden nach kréftigem Auf und
Ab auf dhnlichem Niveau. Kleinere Fér-

- derer wie Rockwell Diamonds kdmpfen

um ihre Existenz. Wahrend die Minen-
konzerne aufstocken, fehlt in der Mitte

und am Ende der Wertschopfungskette,
bei den Schleifern und den Juwelieren,
noch der grosse Schwung. Der Trend bei
den Preisen fiir geschliffene Steine weist
nach unten. Ein Rapaport-Preisindex
fiir geschliffene Einkardter liegt um
knapp 7% unter Vorjahresniveau.

Wie es weitergeht, héngt auch von
China, Indien und den USA ab. In China
haben die Anbieter von Luxusgiitern zu
kémpfen, weil die Regierung gegen die
Korruption vorgeht. Geschiftsleute gei-
zen mit grossziigigen Geschenken.

In Indien wirkt noch der Schock der
jlingsten Bargeldreform nach, bei der

" iiberraschend fast 90% des in Umlauf

befindlichen Bargelds fiir ungiiltig er-
klért wurden. Das traf die ganze Wirt-
schaft — und besonders hart traf es die
vielen Diamantenschleifer des Landes,
denn sie handeln traditionell mit Bar-
geld. Das Ausmass der Schwierigkeiten
zeigte sich daran, dass De Beers in zwei
Verkaufsrunden flexiblere Zahlungs-
konditionen gewéhrte. Das ist nicht
gang und gdbe. Betriebe im unteren
Marktsegment hétten immer noch zu
kémpfen, teilte der Konzern mit. Das
Schlimmste sei aber wohl iiberstanden.

'Fiir den amerikanischen Markt dusser-

ten sich einige Analytiker nach der Wahl
des amerikanischen Présidenten Donald
Trump positiv, in der Hoffnung, dass die
Konsumfreude zunimmt. Die USA sind
der mit Abstand wichtigste Absatz-
markt fiir Diamanten.

Warten auf die Verknappung

Allgemein wird die Lage auf dem Dia-
mantenmarkt immer noch als ziemlich
fragil beschrieben. Deutliche Preis-
spriinge gelten in absehbarer Zeit als
unwahrscheinlich. Doch wer sich Dia-
manten als Geldanlage anschafft, speku-
liert auf ein langfristig abnehmendes
Angebot. Die australische Bank Mac-
quarie etwa prognostizierte in einem
Bericht, dass schon von 2018 oder 2020
an ein Mangel an Diamanten spiirbar
sein kénnte. Das wiirde die Preise hoch-
treiben. In den vergangenen zwanzig
Jahren wurden keine neuen Kimberlite,
die vulkanischen Lagerstétten fiir Dia-
manten, mehr gefunden. Und selbst
wenn es einen neuen Fund gabe, wire
die Wahrscheinlichkeit, dass er Diaman-
ten enthélt, verschwindend gering.
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